





南银理财珠联璧合安稳1909一年定开公募人民币理财产品
2026年第2季度报告




产品管理人:南银理财有限责任公司
产品托管人:南京银行股份有限公司




§1 产品概况
	产品全称
	南银理财珠联璧合安稳1909一年定开公募人民币理财产品

	产品登记编码
	Z7003221000022（投资者可依据该编码在中国理财网www.chinawealth.com.cn查询理财产品相关信息）

	产品运作方式
	开放式净值型

	产品成立日
	2019年09月05日

	报告期末产品份额总额
	5,388,911,307.54份

	合作机构
	上海国际信托有限公司,中信信托有限责任公司,中粮信托有限责任公司,中诚信托有限责任公司,兴业国际信托有限公司,华鑫证券有限责任公司,南京证券股份有限公司,国投泰康信托有限公司,国泰基金管理有限公司,天弘基金管理有限公司,广东粤财信托有限公司,招商基金管理有限公司,易方达基金管理有限公司,陆家嘴国际信托有限公司,中国人寿资产管理有限公司,招商信诺资产管理有限公司,景顺长城基金管理有限公司,重庆国际信托股份有限公司,江苏省国际信托有限责任公司,中国对外经济贸易信托有限公司,光大永明资产管理股份有限公司

	产品管理人
	南银理财有限责任公司

	产品托管人
	南京银行股份有限公司



§2  主要财务指标
2.1 主要财务指标
单位：人民币元
	内部销售代码
	报告期（2026年04月01日 - 2026年06月30日）

	
	1.期末产品最后一个市场交易日资产净值
	2.期末产品最后一个市场交易日份额净值
	3.期末产品最后一个市场交易日份额累计净值

	Z30005
	3,126,508,477.55
	1.0165
	1.2710

	Z31005
	452,313,455.69
	1.0165
	1.0538

	Z32005
	299,955,211.28
	1.0165
	1.0534

	Z33005
	105,330,253.85
	1.0161
	1.0161

	ZB30005
	21,983,601.38
	1.0165
	1.0165

	ZB31005
	19,332,554.81
	1.0163
	1.0163

	ZB32005
	32,874,296.65
	1.0162
	1.0162

	ZB33005
	51,604,445.84
	1.0161
	1.0161

	ZC30005
	6,715,196.48
	1.0168
	1.0168

	ZC31005
	9,332,602.40
	1.0166
	1.0166

	ZC32005
	2,539,084.43
	1.0165
	1.0165

	ZC33005
	3,598,146.48
	1.0164
	1.0164

	ZD30005
	31,014,443.47
	1.0171
	1.0171

	ZD31005
	81,797,895.43
	1.0169
	1.0169

	ZD32005
	49,448,315.36
	1.0167
	1.0167

	ZD33005
	50,466,881.14
	1.0166
	1.0166

	ZE30005
	213,723.60
	1.0177
	1.0177

	ZE31005
	19,340,707.19
	1.0175
	1.0175

	ZE32005
	13,565,757.45
	1.0173
	1.0173

	ZE33005
	8,892,672.23
	1.0172
	1.0172

	ZF30005
	76,233,736.85
	1.0171
	1.0171

	ZF31005
	69,143,234.16
	1.0169
	1.0169

	ZF32005
	87,018,066.19
	1.0167
	1.0167

	ZF33005
	45,066,594.21
	1.0166
	1.0166

	ZG30005
	4,904,133.28
	1.0174
	1.0174

	ZG31005
	13,657,220.47
	1.0172
	1.0172

	ZG32005
	18,631,040.09
	1.0170
	1.0170

	ZG33005
	24,478,427.47
	1.0169
	1.0169

	ZH31005
	16,546,039.05
	1.0175
	1.0175

	ZI32005
	362,003,630.37
	1.0173
	1.0173

	ZM30005
	654,338.31
	1.0165
	1.0165

	ZM31005
	1,565,320.07
	1.0163
	1.0163

	ZM32005
	3,556,219.83
	1.0162
	1.0162

	ZM33005
	6,489,657.36
	1.0161
	1.0161

	ZO30005
	101.69
	1.0169
	1.0169

	ZO31005
	864,505.89
	1.0169
	1.0169

	ZO32005
	122,215.49
	1.0167
	1.0167

	ZO33005
	568,678.61
	1.0166
	1.0166

	ZQ30005
	5,039,846.52
	1.0165
	1.0165

	ZQ31005
	2,228,418.36
	1.0163
	1.0163

	ZQ32005
	2,594,951.88
	1.0162
	1.0162

	ZQ33005
	1,634,189.64
	1.0161
	1.0161

	ZR30005
	154,492.68
	1.0177
	1.0177

	ZR32005
	30,520.92
	1.0173
	1.0173

	ZR33005
	203,449.69
	1.0172
	1.0172

	ZS30005
	227,489,827.57
	1.0174
	1.0174

	ZS31005
	34,892,645.50
	1.0172
	1.0172

	ZS32005
	41,939,066.30
	1.0170
	1.0170

	ZS33005
	44,168,399.14
	1.0169
	1.0169


注：产品净值可能存在未扣除管理人及投资合作机构业绩报酬、赎回费等费用（如有）的情况，实际收益以兑付为准。

§3  管理人报告
3.1 报告期内产品的投资策略和运作分析
  2026年二季度债市整体呈现震荡下行走势，中长端表现好于短端，信用好于利率。经济基本面温和修复，制造业PMI季末重回扩张区间，外需延续韧性但内需修复力度偏弱，地产链持续筑底；CPI中枢抬升至1.2%，PPI持续上行，输入性通胀约束宽松空间，工业企业盈利增速小幅回落。央行维持适度宽松基调，持续投放流动性对冲缴税、季末考核扰动，“削峰平谷”效果较好，同时增加隔夜OMO操作，呵护之余严防资金空转，引导回流实体，资金中枢平稳运行。海外端中东地缘冲突反复扰动油价，美联储降息预期持续延后，美债利率高位震荡，内外利差形成压制。市场表现，10年期国债区间下行9BP至1.74%，信用债整体下行10-30bp不等。
  展望三季度，债市大概率将维持窄幅震荡格局。国内经济修复节奏平缓，资产荒底层逻辑未发生改变；三季度政府债、二永债供给进入全年高峰，叠加PPI高位运行，长端利率下行空间受限。央行预计维持合理充裕，呵护市场流动性。操作上以票息持有为主，逢利率调整窗口把握波段机会，积极配置仍有票息价值的3-5年信用债品种。
  产品始终围绕稳健回报的收益目标进行操作，通过持有信用资质较好、绝对收益相对较高的信用债作为底仓，获取稳定可靠的票息收益。
3.2 报告期内产品的流动性风险分析
  本产品是封闭式产品，运作稳健，始终坚持谨慎的流动性管理原则，在报告期内，严格匹配资产久期与产品封闭周期。下阶段，产品将继续维持合理的流动性资产比例，做好负债端现金流的跟踪与研判。
3.3 报告期内产品的业绩表现
截至报告期末，本产品Z30005份额净值为1.0165元，Z31005份额净值为1.0165元，Z32005份额净值为1.0165元，Z33005份额净值为1.0161元，ZB30005份额净值为1.0165元，ZB31005份额净值为1.0163元，ZB32005份额净值为1.0162元，ZB33005份额净值为1.0161元，ZC30005份额净值为1.0168元，ZC31005份额净值为1.0166元，ZC32005份额净值为1.0165元，ZC33005份额净值为1.0164元，ZD30005份额净值为1.0171元，ZD31005份额净值为1.0169元，ZD32005份额净值为1.0167元，ZD33005份额净值为1.0166元，ZE30005份额净值为1.0177元，ZE31005份额净值为1.0175元，ZE32005份额净值为1.0173元，ZE33005份额净值为1.0172元，ZF30005份额净值为1.0171元，ZF31005份额净值为1.0169元，ZF32005份额净值为1.0167元，ZF33005份额净值为1.0166元，ZG30005份额净值为1.0174元，ZG31005份额净值为1.0172元，ZG32005份额净值为1.0170元，ZG33005份额净值为1.0169元，ZH31005份额净值为1.0175元，ZI32005份额净值为1.0173元，ZM30005份额净值为1.0165元，ZM31005份额净值为1.0163元，ZM32005份额净值为1.0162元，ZM33005份额净值为1.0161元，ZO30005份额净值为1.0169元，ZO31005份额净值为1.0169元，ZO32005份额净值为1.0167元，ZO33005份额净值为1.0166元，ZQ30005份额净值为1.0165元，ZQ31005份额净值为1.0163元，ZQ32005份额净值为1.0162元，ZQ33005份额净值为1.0161元，ZR30005份额净值为1.0177元，ZR32005份额净值为1.0173元，ZR33005份额净值为1.0172元，ZS30005份额净值为1.0174元，ZS31005份额净值为1.0172元，ZS32005份额净值为1.0170元，ZS33005份额净值为1.0169元。

§4  投资组合报告
4.1 报告期末产品资产组合情况
	序号
	资产类别
	穿透前占总资产比例
	穿透后占总资产比例

	1
	固定收益类
	92.29%
	88.94%

	2
	权益类
	7.02%
	11.06%

	3
	商品及金融衍生品类
	0.00%
	0.00%

	4
	混合类
	0.69%
	0.00%

	5
	合计
	100.00%
	100.00%



4.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名资产投资明细
	序号
	代码
	名称
	公允价值（元）
	占产品资产净值比例（％）

	1
	ZCZQT202512220021
	招商信诺资管-兴诺1号资产支持计划
	530,717,159.91
	9.69

	2
	XTDKX202512080023
	重庆信托·泰州发展21号集合资金信托计划（第1期）
	391,111,297.20
	7.14

	3
	ZJQTT202511130001
	兴业信托-兴南恒盈2号集合资金信托计划
	300,338,748.28
	5.48

	4
	XTDKX202512170001
	重庆信托扬州发展8号集合资金信托计划第1期
	224,693,477.12
	4.10

	5
	XTDKX202512170002
	中信信托·兴邦116号固定收益类信托计划第1期
	190,622,650.90
	3.48

	6
	XTDKX202512090001
	中信信托·兴邦115号固定收益类信托计划第1期
	190,613,673.40
	3.48

	7
	XTDKX202512230021
	上信普睿2号信托贷款集合资金信托计划第1期
	190,560,479.10
	3.48

	8
	XTDKX202512110001
	中信信托·兴邦114号固定收益类信托计划（第1期）
	190,524,306.90
	3.48

	9
	XTDKX202512100021
	粤财信托·瑞兴241号集合资金信托计划（第3期）
	154,383,408.00
	2.82

	10
	QSSYP202605110002
	平安证券股份有限公司收益凭证稳盈247号
	150,048,661.50
	2.74



4.3报告期末非标准化债权类资产明细
	序号
	融资客户
	项目名称
	剩余融资期限（天）
	到期收益分配
	交易结构
	风险状况

	1
	扬州邗城国控集团有限公司
	粤财信托瑞兴257号集合资金信托计划第1期
	188
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	2
	扬中市绿洲产业投资集团有限公司
	上海信托绿洲产投信托贷款集合资金信托计划第1期
	188
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	3
	泰州高教投资发展有限公司
	粤财信托·瑞兴260号集合资金信托计划（第1期）
	188
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	4
	东台通达投资有限公司
	粤财信托·瑞兴254号集合资金信托计划第1期
	188
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	5
	淮安市交投建设管理有限公司
	粤财信托·瑞兴239号集合资金信托计划（第1期）
	178
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	6
	江苏武进太湖湾旅游发展有限公司
	陆家嘴信托-稳新-南睿11号集合资金信托计划（第2期）
	164
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	7
	平安证券股份有限公司
	平安证券股份有限公司收益凭证稳盈246号
	148
	利随本清
	券商收益凭证
	正常

	8
	深圳面包星辰科技有限公司
	光大永明-景明普惠金融4号资产支持计划第5期优先B级
	169
	不规则付息
	资产证券化(债权型)
	正常

	9
	扬州江淮建设发展有限公司
	重庆信托扬州发展15号集合资金信托计划第1期
	178
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	10
	泰兴市中鑫投资集团有限公司
	重庆信托·泰州发展12号集合资金信托计划（第1期）
	178
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	11
	江苏润城城市投资控股集团有限公司
	粤财信托·瑞兴258号集合资金信托计划（第1期）
	188
	利随本清
	信托贷款
	正常

	12
	平安证券股份有限公司
	平安证券股份有限公司收益凭证稳盈247号
	141
	利随本清
	券商收益凭证
	正常

	13
	邳州市产业投资控股集团有限公司
	粤财信托·瑞兴241号集合资金信托计划（第3期）
	164
	利随本清
	信托贷款
	正常

	14
	江苏开晟产业发展集团有限公司
	中信信托·兴邦109号固定收益类信托计划第1期
	171
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	15
	绍兴市柯桥区建设集团有限公司
	中信信托·兴邦114号固定收益类信托计划（第1期）
	165
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	16
	东台市国有资产经营集团有限公司
	中信信托·兴邦115号固定收益类信托计划第1期
	164
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	17
	江苏双湖投资控股集团有限公司
	中信信托·兴邦116号固定收益类信托计划第1期
	171
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	18
	江苏中扬清洁能源发展有限公司
	上信普睿2号信托贷款集合资金信托计划第1期
	171
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	19
	扬州新材料国资控股集团有限公司
	重庆信托扬州发展8号集合资金信托计划第1期
	171
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	20
	泰州市泰政港口投资有限公司
	重庆信托·泰州发展21号集合资金信托计划（第1期）
	164
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	21
	中国建筑第二工程局有限公司
	招商信诺资管-兴诺1号资产支持计划
	183
	利随本清
	资产证券化(债权型)
	正常



§5 投资账户信息
	序号
	账户类型
	账号
	账户名称
	开户单位

	1
	托管账户
	0120090000000319
	南京银行安稳1909一年定开
	南京银行




§6 关联交易情况
6.1产品投资于关联方发行的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	-
	-
	-
	-
	-
	-


6.2产品投资于关联方承销的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	1
	南京银行股份有限公司
	24盐城国投MTN001
	102480324
	100000.00
	10218841.10


6.3产品投资于关联方发行的资产管理产品
	序号
	关联方名称
	资产管理产品名称
	资产管理产品代码
	[bookmark: _GoBack]报告期内买入资产管理产品

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	1
	紫金信托有限责任公司
	紫金信托合盛2号集合资金信托计划
	ZJQTT202412040001
	1570807188.65
	1593000000.00


6.4其他关联交易
	序号
	交易类型
	关联方名称
	总金额（单位：元）

	1
	代销费
	南京银行股份有限公司
	2202453.90

	2
	代销费
	日照银行
	22238.46

	3
	代销费
	丹阳农商行
	7106.02

	4
	托管费
	南京银行股份有限公司
	274802.99




南银理财有限责任公司
2026年06月30日




