





南银理财鼎瑞安稳一年定开2025第11期公募人民币理财产品
2026年第2季度报告




产品管理人:南银理财有限责任公司
产品托管人:南京银行股份有限公司




§1 产品概况
	产品全称
	南银理财鼎瑞安稳一年定开2025第11期公募人民币理财产品

	产品登记编码
	Z7003225000163（投资者可依据该编码在中国理财网www.chinawealth.com.cn查询理财产品相关信息）

	产品运作方式
	开放式净值型

	产品成立日
	2025年06月19日

	报告期末产品份额总额
	1,070,767,315.00份

	合作机构
	中粮信托有限责任公司,华鑫证券有限责任公司,国投泰康信托有限公司,天弘基金管理有限公司,招商基金管理有限公司,陆家嘴国际信托有限公司,景顺长城基金管理有限公司,中国对外经济贸易信托有限公司

	产品管理人
	南银理财有限责任公司

	产品托管人
	南京银行股份有限公司



§2  主要财务指标
2.1 主要财务指标
单位：人民币元
	内部销售代码
	报告期（2026年04月01日 - 2026年06月30日）

	
	1.期末产品最后一个市场交易日资产净值
	2.期末产品最后一个市场交易日份额净值
	3.期末产品最后一个市场交易日份额累计净值

	Z30021
	288,934,055.19
	1.0309
	1.0309

	ZB30021
	338,035,667.38
	1.0309
	1.0309

	ZC30021
	161,873,003.38
	1.0320
	1.0320

	ZD30021
	115,318,394.52
	1.0324
	1.0324

	ZE30021
	40,428,959.69
	1.0335
	1.0335

	ZF30021
	159,941,936.38
	1.0319
	1.0319


注：产品净值可能存在未扣除管理人及投资合作机构业绩报酬、赎回费等费用（如有）的情况，实际收益以兑付为准。

§3  管理人报告
3.1 报告期内产品的投资策略和运作分析
  2026年二季度债市整体呈现震荡下行走势，中长端表现好于短端，信用好于利率。经济基本面温和修复，制造业PMI季末重回扩张区间，外需延续韧性但内需修复力度偏弱，地产链持续筑底；CPI中枢抬升至1.2%，PPI持续上行，输入性通胀约束宽松空间，工业企业盈利增速小幅回落。央行维持适度宽松基调，持续投放流动性对冲缴税、季末考核扰动，“削峰平谷”效果较好，同时增加隔夜OMO操作，呵护之余严防资金空转，引导回流实体，资金中枢平稳运行。海外端中东地缘冲突反复扰动油价，美联储降息预期持续延后，美债利率高位震荡，内外利差形成压制。市场表现，10年期国债区间下行9BP至1.74%，信用债整体下行10-30bp不等。
  展望三季度，债市大概率将维持窄幅震荡格局。国内经济修复节奏平缓，资产荒底层逻辑未发生改变；三季度政府债、二永债供给进入全年高峰，叠加PPI高位运行，长端利率下行空间受限。央行预计维持合理充裕，呵护市场流动性。操作上以票息持有为主，逢利率调整窗口把握波段机会，积极配置仍有票息价值的3-5年信用债品种。
  产品始终围绕稳健回报的收益目标进行操作，通过持有信用资质较好、绝对收益相对较高的信用债作为底仓，获取稳定可靠的票息收益。
3.2 报告期内产品的流动性风险分析
  本产品是封闭式产品，运作稳健，始终坚持谨慎的流动性管理原则，在报告期内，严格匹配资产久期与产品封闭周期。下阶段，产品将继续维持合理的流动性资产比例，做好负债端现金流的跟踪与研判。
3.3 报告期内产品的业绩表现
截至报告期末，本产品Z30021份额净值为1.0309元，ZB30021份额净值为1.0309元，ZC30021份额净值为1.0320元，ZD30021份额净值为1.0324元，ZE30021份额净值为1.0335元，ZF30021份额净值为1.0319元。

§4  投资组合报告
4.1 报告期末产品资产组合情况
	序号
	资产类别
	穿透前占总资产比例
	穿透后占总资产比例

	1
	固定收益类
	98.65%
	80.97%

	2
	权益类
	0.00%
	19.03%

	3
	商品及金融衍生品类
	0.00%
	0.00%

	4
	混合类
	1.35%
	0.00%

	5
	合计
	100.00%
	100.00%



4.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名资产投资明细
	序号
	代码
	名称
	公允价值（元）
	占产品资产净值比例（％）

	1
	ZJQTT202405170002
	陆家嘴信托-陆享16号集合资金信托计划
	435,591,990.52
	39.44

	2
	XJCKX202302280001
	工商银行南分活期存款
	279,079,481.28
	25.27

	3
	ZJQTT202309270002
	中粮信托-鼎兴8号集合资金信托计划
	181,779,986.44
	16.46

	4
	257052
	24盐湖02
	30,851,970.00
	2.79

	5
	ZJQTT202302210001
	外贸信托-鑫华优享2号证券投资集合资金信托计划
	20,185,075.97
	1.83

	6
	253891
	24园发01
	20,150,840.00
	1.82

	7
	ZJQTT202210190001
	招商基金-安鑫2号集合资产管理计划
	20,149,674.24
	1.82

	8
	ZJQTT202406260001
	华鑫证券鑫鑫相印1号集合资产管理计划
	20,053,609.04
	1.82

	9
	032680295
	26嵊州城南PPN001
	20,023,960.00
	1.81

	10
	ZJQTT202603170001
	天弘基金弘丰1号集合资产管理计划
	20,019,876.76
	1.81



4.3报告期末非标准化债权类资产明细
	序号
	融资客户
	项目名称
	剩余融资期限（天）
	到期收益分配
	交易结构
	风险状况

	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-



§5 投资账户信息
	序号
	账户类型
	账号
	账户名称
	开户单位

	1
	托管账户
	0101080000001556
	南银理财鼎瑞安稳一年定开2025第11期
	南京银行




§6 关联交易情况
6.1产品投资于关联方发行的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	-
	-
	-
	-
	-
	-


6.2产品投资于关联方承销的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	-
	-
	-
	-
	-
	-


6.3产品投资于关联方发行的资产管理产品
	序号
	关联方名称
	资产管理产品名称
	资产管理产品代码
	[bookmark: _GoBack]报告期内买入资产管理产品

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	1
	紫金信托有限责任公司
	紫金信托合盛2号集合资金信托计划
	ZJQTT202412040001
	216431907.16
	220000000.00


6.4其他关联交易
	序号
	交易类型
	关联方名称
	总金额（单位：元）

	1
	代销费
	南京银行股份有限公司
	231189.64

	2
	托管费
	南京银行股份有限公司
	55381.79

	3
	其他服务费用
	南京银行股份有限公司
	3000.00




南银理财有限责任公司
2026年06月30日




