





南银理财珠联璧合安稳1908一年定开公募人民币理财产品
2026年第2季度报告




产品管理人:南银理财有限责任公司
产品托管人:南京银行股份有限公司




§1 产品概况
	产品全称
	南银理财珠联璧合安稳1908一年定开公募人民币理财产品

	产品登记编码
	Z7003221000023（投资者可依据该编码在中国理财网www.chinawealth.com.cn查询理财产品相关信息）

	产品运作方式
	开放式净值型

	产品成立日
	2019年08月15日

	报告期末产品份额总额
	9,904,019,311.84份

	合作机构
	中信信托有限责任公司,中粮信托有限责任公司,中诚信托有限责任公司,兴业国际信托有限公司,华鑫证券有限责任公司,国投泰康信托有限公司,天弘基金管理有限公司,招商基金管理有限公司,紫金信托有限责任公司,鑫沅资产管理有限公司,易方达基金管理有限公司,陆家嘴国际信托有限公司,景顺长城基金管理有限公司,重庆国际信托股份有限公司,江苏省国际信托有限责任公司,中国对外经济贸易信托有限公司

	产品管理人
	南银理财有限责任公司

	产品托管人
	南京银行股份有限公司



§2  主要财务指标
2.1 主要财务指标
单位：人民币元
	内部销售代码
	报告期（2026年04月01日 - 2026年06月30日）

	
	1.期末产品最后一个市场交易日资产净值
	2.期末产品最后一个市场交易日份额净值
	3.期末产品最后一个市场交易日份额累计净值

	Z30004
	3,449,853,390.42
	1.0233
	1.2732

	Z31004
	94,851,580.78
	1.0226
	1.0226

	Z32004
	330,407,033.93
	1.0219
	1.0219

	Z33004
	378,077,279.75
	1.0209
	1.0209

	ZB30004
	286,017,872.75
	1.0233
	1.0233

	ZB31004
	544,111,040.61
	1.0226
	1.0226

	ZB32004
	324,703,029.97
	1.0219
	1.0219

	ZB33004
	460,997,477.61
	1.0209
	1.0209

	ZC30004
	39,293,765.04
	1.0237
	1.0237

	ZC31004
	73,249,102.48
	1.0229
	1.0229

	ZC32004
	120,925,892.01
	1.0222
	1.0222

	ZC33004
	111,773,884.98
	1.0213
	1.0213

	ZD30004
	201,433,194.02
	1.0241
	1.0241

	ZD31004
	214,522,795.56
	1.0233
	1.0233

	ZD32004
	185,013,145.82
	1.0226
	1.0226

	ZD33004
	113,329,989.93
	1.0216
	1.0216

	ZE30004
	36,903,522.66
	1.0249
	1.0249

	ZE31004
	171,191,335.55
	1.0240
	1.0240

	ZE32004
	93,992,311.49
	1.0233
	1.0233

	ZE33004
	111,968,520.22
	1.0223
	1.0223

	ZF30004
	156,214,293.50
	1.0241
	1.0241

	ZF31004
	57,015,683.95
	1.0233
	1.0233

	ZF32004
	230,205,410.60
	1.0226
	1.0226

	ZF33004
	163,032,329.79
	1.0216
	1.0216

	ZG30004
	110,242,254.20
	1.0245
	1.0245

	ZG31004
	114,593,274.08
	1.0236
	1.0236

	ZG32004
	143,794,934.22
	1.0229
	1.0229

	ZG33004
	115,547,117.30
	1.0220
	1.0220

	ZH30004
	22,243,322.39
	1.0248
	1.0248

	ZH33004
	34,818,350.51
	1.0223
	1.0223

	ZI31004
	148,172,739.25
	1.0240
	1.0240

	ZJ30004
	149,225,528.22
	1.0233
	1.0233

	ZJ31004
	116,512,445.25
	1.0229
	1.0229

	ZJ32004
	277,218,300.12
	1.0222
	1.0222

	ZJ33004
	202,781,079.87
	1.0213
	1.0213

	ZK30004
	86,457,695.41
	1.0233
	1.0233

	ZL32004
	98,393,130.65
	1.0225
	1.0225

	ZM30004
	51,766,103.58
	1.0233
	1.0233

	ZM31004
	72,063,514.71
	1.0226
	1.0226

	ZM32004
	66,478,345.65
	1.0219
	1.0219

	ZM33004
	127,625,504.34
	1.0209
	1.0209

	ZN30004
	41,010,995.32
	1.0252
	1.0252

	ZO30004
	12,886,310.26
	1.0241
	1.0241

	ZO31004
	7,585,216.16
	1.0233
	1.0233

	ZO32004
	9,758,636.21
	1.0225
	1.0225

	ZO33004
	13,881,586.02
	1.0216
	1.0216

	ZQ32004
	71,361,776.18
	1.0219
	1.0219

	ZQ33004
	49,628,607.43
	1.0209
	1.0209

	ZR32004
	10,479,180.37
	1.0233
	1.0233

	ZR33004
	26,290,725.45
	1.0223
	1.0223


注：产品净值可能存在未扣除管理人及投资合作机构业绩报酬、赎回费等费用（如有）的情况，实际收益以兑付为准。

§3  管理人报告
3.1 报告期内产品的投资策略和运作分析
  2026年二季度债市整体呈现震荡下行走势，中长端表现好于短端，信用好于利率。经济基本面温和修复，制造业PMI季末重回扩张区间，外需延续韧性但内需修复力度偏弱，地产链持续筑底；CPI中枢抬升至1.2%，PPI持续上行，输入性通胀约束宽松空间，工业企业盈利增速小幅回落。央行维持适度宽松基调，持续投放流动性对冲缴税、季末考核扰动，“削峰平谷”效果较好，同时增加隔夜OMO操作，呵护之余严防资金空转，引导回流实体，资金中枢平稳运行。海外端中东地缘冲突反复扰动油价，美联储降息预期持续延后，美债利率高位震荡，内外利差形成压制。市场表现，10年期国债区间下行9BP至1.74%，信用债整体下行10-30bp不等。
  展望三季度，债市大概率将维持窄幅震荡格局。国内经济修复节奏平缓，资产荒底层逻辑未发生改变；三季度政府债、二永债供给进入全年高峰，叠加PPI高位运行，长端利率下行空间受限。央行预计维持合理充裕，呵护市场流动性。操作上以票息持有为主，逢利率调整窗口把握波段机会，积极配置仍有票息价值的3-5年信用债品种。
  产品始终围绕稳健回报的收益目标进行操作，通过持有信用资质较好、绝对收益相对较高的信用债作为底仓，获取稳定可靠的票息收益。
3.2 报告期内产品的流动性风险分析
  本产品是封闭式产品，运作稳健，始终坚持谨慎的流动性管理原则，在报告期内，严格匹配资产久期与产品封闭周期。下阶段，产品将继续维持合理的流动性资产比例，做好负债端现金流的跟踪与研判。
3.3 报告期内产品的业绩表现
截至报告期末，本产品Z30004份额净值为1.0233元，Z31004份额净值为1.0226元，Z32004份额净值为1.0219元，Z33004份额净值为1.0209元，ZB30004份额净值为1.0233元，ZB31004份额净值为1.0226元，ZB32004份额净值为1.0219元，ZB33004份额净值为1.0209元，ZC30004份额净值为1.0237元，ZC31004份额净值为1.0229元，ZC32004份额净值为1.0222元，ZC33004份额净值为1.0213元，ZD30004份额净值为1.0241元，ZD31004份额净值为1.0233元，ZD32004份额净值为1.0226元，ZD33004份额净值为1.0216元，ZE30004份额净值为1.0249元，ZE31004份额净值为1.0240元，ZE32004份额净值为1.0233元，ZE33004份额净值为1.0223元，ZF30004份额净值为1.0241元，ZF31004份额净值为1.0233元，ZF32004份额净值为1.0226元，ZF33004份额净值为1.0216元，ZG30004份额净值为1.0245元，ZG31004份额净值为1.0236元，ZG32004份额净值为1.0229元，ZG33004份额净值为1.0220元，ZH30004份额净值为1.0248元，ZH33004份额净值为1.0223元，ZI31004份额净值为1.0240元，ZJ30004份额净值为1.0233元，ZJ31004份额净值为1.0229元，ZJ32004份额净值为1.0222元，ZJ33004份额净值为1.0213元，ZK30004份额净值为1.0233元，ZL32004份额净值为1.0225元，ZM30004份额净值为1.0233元，ZM31004份额净值为1.0226元，ZM32004份额净值为1.0219元，ZM33004份额净值为1.0209元，ZN30004份额净值为1.0252元，ZO30004份额净值为1.0241元，ZO31004份额净值为1.0233元，ZO32004份额净值为1.0225元，ZO33004份额净值为1.0216元，ZQ32004份额净值为1.0219元，ZQ33004份额净值为1.0209元，ZR32004份额净值为1.0233元，ZR33004份额净值为1.0223元。

§4  投资组合报告
4.1 报告期末产品资产组合情况
	序号
	资产类别
	穿透前占总资产比例
	穿透后占总资产比例

	1
	固定收益类
	93.00%
	87.48%

	2
	权益类
	6.03%
	12.52%

	3
	商品及金融衍生品类
	0.00%
	0.00%

	4
	混合类
	0.97%
	0.00%

	5
	合计
	100.00%
	100.00%



4.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名资产投资明细
	序号
	代码
	名称
	公允价值（元）
	占产品资产净值比例（％）

	1
	ZJQTT202412040001
	紫金信托合盛2号集合资金信托计划
	989,848,832.03
	9.77

	2
	ZJQTT202311240021
	国投泰康信托福佳4号集合资金信托计划
	863,502,149.16
	8.52

	3
	ZJQTT202507100001
	中诚信托-日日升8号集合资金信托计划
	833,611,555.45
	8.23

	4
	ZJQTT202511130001
	兴业信托-兴南恒盈2号集合资金信托计划
	300,935,185.11
	2.97

	5
	XTDKX202512090002
	陆家嘴信托-稳新-南睿11号集合资金信托计划（第1期）
	200,452,230.00
	1.98

	6
	242380016
	23中原银行永续债01
	105,832,100.00
	1.04

	7
	242380030
	23湖北银行永续债01
	105,636,700.00
	1.04

	8
	ZJQTT202406260001
	华鑫证券鑫鑫相印1号集合资产管理计划
	101,511,920.92
	1.00

	9
	102480911
	24瀛洲发展MTN002
	100,929,800.00
	1.00

	10
	254910
	24沂投01
	100,762,600.00
	0.99



4.3报告期末非标准化债权类资产明细
	序号
	融资客户
	项目名称
	剩余融资期限（天）
	到期收益分配
	交易结构
	风险状况

	1
	绍兴市柯桥区建设集团有限公司
	中信信托·兴邦114号固定收益类信托计划（第2期）
	132
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	2
	东台市国有资产经营集团有限公司
	中信信托·兴邦115号固定收益类信托计划第2期
	132
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	3
	泰州市泰政港口投资有限公司
	重庆信托·泰州发展21号集合资金信托计划（第2期）
	132
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常

	4
	江苏武进太湖湾旅游发展有限公司
	陆家嘴信托-稳新-南睿11号集合资金信托计划（第1期）
	122
	按季付息，到期还本
	信托贷款
	正常



§5 投资账户信息
	序号
	账户类型
	账号
	账户名称
	开户单位

	1
	托管账户
	0120040000000312
	南京银行安稳1908一年定开
	南京银行




§6 关联交易情况
6.1产品投资于关联方发行的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	-
	-
	-
	-
	-
	-


6.2产品投资于关联方承销的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	-
	-
	-
	-
	-
	-


6.3产品投资于关联方发行的资产管理产品
	序号
	关联方名称
	资产管理产品名称
	资产管理产品代码
	[bookmark: _GoBack]报告期内买入资产管理产品

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	1
	紫金信托有限责任公司
	紫金信托合盛2号集合资金信托计划
	ZJQTT202412040001
	806339599.04
	815000000.00


6.4其他关联交易
	序号
	交易类型
	关联方名称
	总金额（单位：元）

	1
	代销费
	南京银行股份有限公司
	2425504.51

	2
	代销费
	丹阳农商行
	10105.32

	3
	代销费
	日照银行
	19935.06

	4
	托管费
	南京银行股份有限公司
	507674.06




南银理财有限责任公司
2026年06月30日




